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对于今天以新加坡为金融中心的人而言，1997年的危机依然具有现实意义。
其教训涉及风险集中、资产法律所在地的重要性，以及国家在危机中的行为
方式。

第一个教训关乎管辖权。CLOB投资者在新加坡买入马来西亚股票，但这些
股票仍受马来西亚法律管辖，而该法律一夜之间就改变了。一个金融中心只
能为实际受其本地法律管辖的资产提供稳定的法律和开放的资本流动。第二
个教训关乎集中度。新加坡各银行向近邻大量放贷，使一场区域冲击演变为
本地冲击。第三个教训关乎国家的应对。新加坡没有冻结资本，没有入市购
买股票，也没有补偿投资者的损失。它保护了货币和银行体系，削减了成
本，并让市场自行调整。理解这一模式的投资者，可以预判当局在未来危机
中可能采取的行动。

这一事件也展示了当局在危机中如何沟通。当局在国会、演讲以及MAS年报
中解释其措施，并定期公布银行风险敞口和不良贷款的数据。关注这些来源
的投资者，能够对体系状况形成可靠判断。同样的披露习惯延续至今，体现
在MAS的金融稳定评估报告和货币政策声明中，第E部分第I章介绍了其现行
形式。
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对于通过新加坡持有资产的家族、投资者和顾问，这段经历提示了以下检查
要点：

确定通过新加坡持有的每项资产受哪一法律管辖，以及发行人、登记
册和托管人位于何处。

按国家和币种衡量对本区域的风险敞口，包括通过基金、结构性产品
和银行存款形成的间接敞口。

根据银行或托管人公布的不良贷款披露信息，评估其是否在某一邻国
存在重大信贷集中。

区分新加坡元在贸易加权意义上的稳定与其兑美元的波动，后者在区
域危机中可能相当剧烈。

为利率可能急剧上升、市场可能关闭或以大幅折价交易的时期规划流
动性。

不要指望官方托市或对市场损失的补偿，因为新加坡的政策一贯排除
这两者。

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
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Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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