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英格兰及威尔士法律委员会（Law Commission of England and Wales）于2023
年6月28日发布关于数字资产的最终报告，并于2024年7月30日发布附有法案
草案的补充报告。其核心建议是：应当确认普通法承认一个有别于占有物和
权利物的第三类动产。立法应当消除任何疑问，明确某物即使不属于两种传
统类别中的任何一种，也可以成为财产权的客体。1 这一建议在英国以
《2025年财产（数字资产等）法》（Property (Digital Assets etc) Act 2025）的
形式成为法律。该法只有一个条文，内容与法案草案的提议完全一致，并将
哪些资产符合条件的问题留给法院决定。2

新加坡走了一条不同的路，而且是有意为之。Jeyaretnam J在审理ByBit案时
已了解英国的这场讨论。他选择将加密资产置于现有的权利物范畴之内，理
由是这一范畴从未封闭，没有必要强行在法律中引入第三类（tertium
quid）。3 新加坡没有任何成文法介入此事。截至2026年6月30日，新加坡法
学院的法律改革工作也尚未就这一问题提出立法建议。
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这种差异重要吗？就大多数目的而言并不重要。无论代币是权利物还是第三
类财产，它都可以被拥有、以信托方式持有、追踪、冻结和遗赠。不过，仍
有两点真实存在的差异。第一点涉及专门适用于权利物的规则。其中最突出
的是《1909年民法法》（Civil Law Act 1909）第4(8)条，该条要求权利物的法
定转让须采用书面形式并通知债务人。如果代币是没有债务人的权利物，就
无人可以通知。新加坡法院尚未需要裁定：链上转让是法定转让、衡平法转
让，还是一种自成一类（sui generis）的转让方式。4 与ByBit案一致的合理工
作假设是：链上转让本身即转移所有权。第4(8)条根本不适用，因为不存在
需要通知要求加以保护的债务人。第二点差异涉及具有说服力的判例。2025
年法令之后的英国判决将以成文法上的第三类财产为出发点进行论证，新加
坡法院在援引这些判决时必须加以转换。

跨境视角
瑞士法从未怀疑加密资产可以成为法律关系的客体。但它拒绝将其称为《瑞
士民法典》（ZGB/CC）第641条及以下各条意义上的物（Sache），而是将
纯支付型代币视为数据，持有人对其行使“事实上的处分权”（第D部分第I
章）。对于由此产生的空白，瑞士的应对方式是立法：对体现债权的代币，
适用《瑞士债务法》第973d条及以下各条规定的基于账本的证券；对破产时
的分离，适用《瑞士债务执行与破产法》第242a条。新加坡则通过司法途径
填补了同样的空白，即将代币视为权利物。对于在两地持有资产的集团而
言，实际差异如下。针对破产的瑞士托管人主张返还代币，依据的是DEBA
第242a条；只要代币是逐一分配给客户的，或是集体持有且易于归属的，请
求即可成立。同样的请求若针对新加坡的清盘人，只有在客户能够证明存在
信托时才能成立，而这取决于服务条款以及平台的分离实务（第II章和第V
章）。如果客户可以选择由哪个实体持有资产，这一差异应当成为考量因
素。
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注释

Law Commission，Digital Assets: Final Report（2023年6月28日）。Law
Commission，Digital Assets as Personal Property: Supplemental Report and Draft
Bill（2024年7月30日）。 ↩

Property (Digital Assets etc) Act 2025（英国），第1条。 ↩

ByBit [2023] SGHC 199，第[34]–[36]段。 ↩

Civil Law Act 1909，第4(8)条（以书面形式绝对转让任何债务或其他法
定权利物）。新加坡尚未就这一问题作出裁决。 ↩
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