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两个中心对公司的处理结果相近，对个人的处理结果则不同。瑞士股份有限
公司（AG）和新加坡私人有限公司（Pte. Ltd.）都须就其代币交易利润纳
税，都可以依据会计原则递延实用型代币收入，也都将证券型代币发行视为
资本性质。差异出现在个人层面。瑞士对所有私人持有人的质押、借贷和空
投所得征税，并依据《联邦直接税法》（DFTA）第16条第3款豁免私人资本
利得，同时设有标准公开的安全港。新加坡对真正的投资者一概不征税，对
交易者则全部征税，界线由逐案权衡的贸易标志划定。此外，瑞士按年终价
格对代币持仓征收财富税，新加坡则不征收。对于持有大量非流动资金库代
币的创始人而言，瑞士财富税可能是所有税种中负担最重的，也是选择新加
坡的理由，第G部分第III章对此作了解释，第P部分第I章则作了量化分析。

项目 新加坡 瑞士（联邦层面，各州有差异）

代币的私人资本利
得

投资者不征税 如属私人财产则豁免（DFTA第16条第
3款）

交易者身份检验
贸易标志，依据事实和
情况

第36号通函安全港，其后进行整体评
估
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项目 新加坡 瑞士（联邦层面，各州有差异）

私人持有人的质押
奖励

按IRAS实践视为所得 动产所得

免费空投 收到时不属于所得 多数州的实践中在收到时视为所得

财富税 无 有，按年终价值

个人挖矿
非系统性的视为业余爱
好

系统性的视为所得；持仓须缴财富税

ICO款项：实用型代
币

递延收入 依据瑞士GAAP及FTA工作文件递延

ICO款项：支付型代
币

发行时应纳税 应纳税，具体处理存在争议

资本损失减免 无 私人财产无减免

第O部分第I章对这一比较作了进一步阐述。对执业者而言，其启示在于：
在新加坡，客户属于投资者还是交易者，是最值得确立、却又最难预测的事
实。因此，本部分第II章专门讨论这条界线，以及国会于2024年增设的法定
限定条件。
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This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
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Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
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Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
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