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豁免涵盖的是代币本身的供应。它并不涵盖促成交易的交易所、经纪商或托
管机构所提供的服务。这些服务仍须纳税。指南在以本人身份行事的中介机
构和以代理人身份行事的中介机构之间划出了界线。已注册的交易所如果从
自身库存中出售代币，则进行的是代币的豁免供应，并以全部价值申报为豁
免供应。已注册的交易所如果以代理人身份撮合买卖双方，则只申报其费用
或差价，这属于应税服务供应，适用标准税率，除非因客户属于新加坡境外
而适用零税率。1判断代理关系的迹象是常见的那些：谁对客户承担合同责
任，谁负有法律上的付款义务，谁决定价格，以及在交易各环节之间由谁持
有代币的所有权。

这一区分对新加坡交易所的消费税状况影响很大。采用本人模式的交易所有
大量豁免供应，其成本的进项税抵扣能力也相应降低。采用代理模式的交易
所提供应税服务，可全额抵扣进项税，并就其费用向新加坡客户收取消费
税。大多数获新加坡牌照的DPT服务提供商采用混合模式：场外交易部门以
本人身份行事，订单簿交易则以代理人身份进行。消费税申报表必须将两者
分开，这意味着生成申报表的内部系统必须能够将每笔交易归入正确的模
式。
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实务提示
如果您在新加坡经营交易所或经纪业务，应在首次申报之前将每一项收入归
入相应的消费税类别。本人交易的差价属于豁免对价。交易费、上币费、托
管费、提币费和API订阅费属于应税服务。“质押即服务”的佣金属于应税服
务。向交易对手出借代币所获得的类似利息的回报属于豁免供应。进项税抵
扣的微量规则（豁免供应每月不超过40,000新元且不超过总供应的5%）对采
用本人模式的交易部门而言很少适用，因此应从一开始就为部分豁免做好规
划。

注释

IRAS，电子税务指南GST: Digital Payment Tokens，第三版，2026年1月30
日，关于中介机构的部分（本人与代理人；费用或差价的申报；代理
关系的迹象）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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